O
WILSON ASA

Hordaland pa Bars

23.08.06

v/ Finansdirektor Erik M. Throndsen

WILSON

RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR



Agenda

Hva er Wilson ?
Strategi
Markedet
Finansiell status

Hvorfor Wilson ?

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn



WILSON ASA

Hva er Wilson ?

hoy kontraktsdekning i europeisk naerskipsfart med
solid kundebase



WILSON

- et kjapt historisk tilbakeblikk

1929 : Jebsens
1942 : Paal Wilson ("PW")
1993 : Jebsen Wilson EurocCarriers
- Fusjon mellom PW og Nordsjgdelen av
Jebsens
- 50/50 PW - Jebsens
1997 : Wilson EuroCarriers
- Atle Jebsens aksjer i Jebsens morselskap
kjgpt opp av Wilson.
- Omdgpt til WILSON i 1998.
2000 : Wilson Holding AS
- 100 % datterselskap til Ship AS
2005 : Notert pa Oslo Bors 17.03.05

102

Flateutvikling
gq B0

78

47
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2008

[ 1ePac skip
B cide skip
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Selskapskart

Ltd. (Cyprus)

Various shipowning
mpanies
Cyprus [ Malta

< Controlling company
@ Charterer / Coa companies
@ Administration companies
«@e T/C companies

L Shipowning companies

Unistar Shipping Co.

WILSON
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Bransjedynamikk
- lIsnnsomhet gjennom effektiv kapasitetsutnyttelse

STIERNOY - FECAMP
Nepheline for NCM
8,69 dager

4,29 dager

MV Wilson Borg i perioden 16.06.05 - 14.07.05:

Fra Til Kunde Last Ballast Dager  Total
Tofte Northfleet  Sodra Tremasse 4,29 BLYTH -

MO | RANA
Northfleet Blyth 1,09 Kull for Fesil

5,99 dager
Blyth Mo i Rana Fesil Kull 5,99
Mo i Rana Stjerney 1,99
Stjernoy Fecamp NCM Nefelin 8,69
Fecamp Calais 0,36
Calais Delfzijl AMO Kalkstein 2,91 gl A8 2
Delfzijl Hamburg 0,64 L0
Hamburg Hereya Yara Gjodsel 2,64

4,08 2452 286
L) HAMBURG - HERDYA
Gjodsel for Yara
i) CALAIS - DELFZUL 2ot dager
Gjennomsnittlig 86 % flateutnyttelse St

() DELFZUL - HAMBURG
0,64 dager

0,36 dager

—— Ballast



En tilfeldig dag...

WILION

03.10.2005

Totalt ble det fraktet 319.724 tonn pa
Wilson flaten denne dagen. °
Dette tilsvarer i overkant av 10.600 lastebiler...



Volumutvikling
- stabil vekst ved flateutnyttelse og kostnadseffektivitet

Lastevolum (1000 tonn) 14540 14630 )
13735 Brutto fraktinntekter
13009 13190
3249 MNOK
11328 4457 1.800 -
goqo 10195 10280 5177 1.600 -
1.400 -
1.200 -
1.000 -
800 -
600 -
11291
400 -
200 -
0 +— | . . i : . . . .
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
. Spot
. CoA

10277 10210

Havneanlop )
Wilson har mer enn et

havneanlgp i timen aret rundt !

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 w l L‘o N ﬁ
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Transporterte vareslag 2005

Aluminium  Malm Korn
Sf/o 5% 3%

]

Gjedning Kull Annet
15% 1% 1?T%

]

!

Mineral Stein Stal Kvarts  Ferro
13% 10% 9% 8% 5%
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COA - Contracts of affreightment

. Basis for var virksomhet
. Estimert volum

. Gir kunde fleksibilitet

. Snitt Igpetid ca 2 ar

. Stabil kundemasse

. Betydelige ordrereserver

Kombinere COA gir systematisk merinntjening

1000 NOK 370 000

288 000
270 000

2002

Ordrereserve pr 30.06 fordelt pa tidspunkt inngatt COA

Mill NOK

600 -
500 ;
400 :
300 :
200 ;

100 ~

0

Estimert ordrereserve pr 30.06.06

2006 2007 2008 2009 2010
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Kontraktsmassen

Wilsons kontraktsdekning har gkt de siste arene.

2005

1.kvartal
2.kvartal
3.kvartal
4 .kvartal

2006

1. Kvartal : 70 %
2. Kvartal : 70 %

: 83 %
77 %
71 %
;713 %

79

76

70 70

66
65

63

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Vare stgrste kunder

Solid kundebase gjennom 40 ar.

HYDRO ALUMINIUM
YARA

ELKEM

STATOIL

FESIL

NORTH CAPE MINERALS
FUNDIA

TINFOS

TYSKE STALPRODUSENTER
NORSILDMEL

UNIKORN

1960 1970 1980 1990 2000 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Neere forbindelser med sentrale

industriaktgrer har resultert i
langvarige avtaler med industrien.

WILSON
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Flateoversikt 2006

Segment

6.000 dwt

3.000 - 4.500 dwt

NRL

Flytende bek/system

Dwt Antall. Segment
10.000 dwt 1 Systemskip
6.000 - 7.000 dwt 21
4.500 dwt 13 Selvlossere
3.500 dwt 28
3.000 dwt 3
1.500 — 2.500 dwt 10 Container skip
3.500 - 3.850 dwt 3

Kjemikalie skip

Total 102
[

Dwt

RoRo / Sideport
4.400 - 5.500 dwt

1.000 — 4.200 dwt

4.000 - 5.600 dwt

2.200 - 3.200 dwt

WILSON
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2
15

4

2
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Antall skip :

« Skipskjap siste 5 ar: 47 skip (i overkant av en milliard)
»  Skipskjgp 2006:
— 5 kjaop i forste halvar (ca NOK 120 mill)
— Kjagp av 51,9 % av Nesskip (NOK 125 mill) (9+2 skip)

— 3 kjgp i tredje kvartal (ca NOK 133 mill)
herav et containerskip via ECL as

WILSON
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o
strategi

WILSON ASA

RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR



o
Visjon og forretningside

Visjon

Wilson skal kontrollere mer last enn noen annen short sea
operatgr i Europa og drive mer kostnadseffektivt enn vare
konkurrenter.

Forretningsidé

Tilby norsk og europeisk industri konkurransedyktige,
palitelige, fleksible og langsiktige transportlgsninger.

Gjennom store volum og langsiktig kontraktsportefalje
kan Wilson optimalisere seilingsmansteret og sikre
langsiktig og stabil inntjening.
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Strategi

Ekspansjon i det Europeiske dry bulk segmentet ved:
* @kt volum av langsiktige COA

* Kjagp av skip

*  Oppkjgp av/allianser med andre aktgrer i bransjen

Finansiell risikoavdekking ved :

* Hoay kontraktsdekning

- Balanse mellom kontrakter og skip
« Balansert valutaeksponering

* Redusert bunkersrisiko




@
det europeiske smabulkmarkedet

WILSON ASA
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Markedsutsikter
- det europeiske smabulkmarkedet

Positive utsikter for tarr bulk markedet

» Ettersparsel (historisk arlig vekst pa 2-3%)
— Hayere ravarepriser drevet av sterk global gkonomisk vekst
— Vekst i interkontinental handel som falge av gkt gsteuropeisk industriaktivitet

« Tilbud

— Omtrent 2,000 tarr bulk skip under 10,000 dwt world wide, hvorav 1,150 opererer i
Europa

— Snittalderen pa denne flaten er ca 25 ar
— Lite antall nykontraheringer
Potensiale for konsolidering i det europeiske smabulkmarkedet

Kilde : Fearnleys 2004
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Wagenborg
Wilson
Rhein-Maas
Briese
Peter Dohle

Arkon

Hartmann/MTL
Ancora

| | Arklow
Wijnne-Barends
Echoship
Alstership
Osterstroms
Hermann Buss
Strand Shipping
Lys-Line
Carisbrooke

Erik Thun

Navalis

Amasus

Charles Willie & Co
Northern Shipping
ARPA Shipping
Pohl Shipping
Wind Shipping
Spliethoff
Stephenson Clarke
Sovcomflot/ Fiona
Hav

B&N

Ahlmark Lines

[V}
RN TR N EE R E E R RN R R N N ELl
A0 RN NN oy 75 RNEN | N IR RIRINIUR I R )] L N B

Union Transport

Apollo Shipping ]

Starste konkurrenter

- antall skip
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http://www.flags.net/NORW.htm
http://www.flags.net/NETH.htm
http://www.flags.net/UNKG.htm
http://www.flags.net/SWDN.htm
http://www.flags.net/GERM.htm
http://www.flags.net/NETH.htm
http://www.flags.net/GERM.htm
http://www.flags.net/GERM.htm
http://www.flags.net/GERM.htm
http://www.flags.net/NETH.htm
http://www.flags.net/DENM.htm
http://www.flags.net/GERM.htm
http://www.flags.net/NETH.htm
http://www.flags.net/NORW.htm
http://www.flags.net/GERM.htm
http://www.flags.net/NETH.htm
http://www.flags.net/UNKG.htm
http://www.flags.net/RUSS.htm
http://www.flags.net/NORW.htm
http://www.flags.net/SWDN.htm
http://www.flags.net/DENM.htm
http://www.flags.net/RUSS.htm
http://www.flags.net/UNKG.htm
http://www.flags.net/UNKG.htm
http://www.flags.net/SWDN.htm
http://www.flags.net/SWDN.htm
http://www.flags.net/GERM.htm
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http://www.flags.net/NORW.htm
http://www.flags.net/NETH.htm

WILSON ASA
Finansiell status pr 30.06.2006

BERGEN 23.08.2006
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Wilson ASA
Hovedtall 1.halvar 06 mot 05

Alle tall i millioner NOK)

2006 2005 %-endring

Fraktinntekter 809 805 +0,5%
Driftsinntekter 463 494 - 6%
EBITDA 135 148 - 9%
Driftsresultat 83 104 -21%
Netto finansposter -13 6

Resultat fgr skatt 70 110 - 36 %
Periodens resultat 52 79 -34 %
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2002:
2003:
2004:
2005:

2005:

1.kvartal:
2.kvartal:
3.kvartal:
4 kvartal:

2006:

1.kvartal:
2 kvartal:

121 mill
158 mill
231 mill
291 mill

59 mill
89 mill
75 mill
68 mill

54 mill
81 mill

8,7 %
11,0 %
15,7 %
17,8 %

15,2 %
21,4 %
18,3 %
16,1 %

13,5 %
19,7 %

EBITDA utvikling

350
300 +
250
200 -
150 +
100 4
50

/

2002

2003

2004 2005
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Wilson Konsern
- oppsummering 1.halvar 2006

« Godt ar for Wilson

» Fortjeneste NOK 1,24 pr aksje

« EBITDA 135 mill, mot 148 mill 05

* Netto rentebaerende gjeld 769 mill

« Annualisert NIBR/EBITDA: 2,85

* Annualisert egenkapitalavkastning 22 %
 Resultat fgr skatt 69,6 mill

* Resultat etter skatt 52,3 mill

*  Kjgpt 19 skip hittil i 06

« Utbyttepolitikk 25 — 30 % av res etter skatt
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Selskapets skatteposisjon

« 30.06.06 beregnet skatt av konsernresultat
tilsvarende NOK 17 mill.

« Denne skatten er ikke betalbar
* Fart mot tidligere fremfgrbare underskudd

* Fremfgrbare underskudd forventes a veere disponert
i lopet av 2006/7.
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Balanseutvikling

Eiendeler

Sum Immaterielle Eiendeler
Sum varige driftsmidler
Sum finansielle anl midler
Sum anleggsmidler

Bunkers

Sum fordringer
Finansielle instrumenter
Bankinnskudd

Sum omlgpsmidler
Sum eiendeler

300605
133,536
878,200

5,115
1,016,851

17,052
146,057
18,876
41,275

223,260
1,240,111

300606
153,863
1,206,067
33,851
1,393,781

22,433
167,085
12,262
101,868

303,648
1,697,429

WILSON ==
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Balanseutvikling - EK andel - 29 %

forventer a na 30 % innen arsskiftet

Egenkapital og gjeld 300605 300606
SUM EK 395.218 488.113
Utsatt skatt 6.208 54.022
Pensjonsforpliktelse 24446 21.455
Sum langsiktig gjeld 588.748 770.456
Sum kortsiktig gjeld 225.491 363.383
Sum gjeld 844.893 1.209.316
Sum gjeld og EK 240.111 1.697.429
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Stabil og gkende TC inntjening hos Wilson

TC rates (NOK/day)

35.000

20.000 -

15.000 -

10.000 +

5.000 -

2006
(€)

Average Tc rates | 25.857 | 26.302 | 22.488 | 23.289 | 24.395 | 23.105 | 24.725 | 24.946 | 25.049 | 26.093 | 30.430 | 31.707 | 29.713

Year| 1904 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
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Wilson "indeks” mot BDI

Index Net Tc NOK
6500 80.000
——Indeks
5500  ——Net/TC + 70.000
4500 + + 60.000
3500 + + 50.000
2500 + - 40.000
1500 + + 30.000
!
2 s N { Ll | o
=]
500 % % 1 % % % % % % % % % 20.000

94 9% 9 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06
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Utvikling | spotrater
Shortsea market

NOK SSG 3500t
70.000 _
— SSG 6500t
60.000 -
50.000
40.000
30.000 - \f\
20.000 - N/ ™
10.000 -
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
Uke 20 24 28 32 36 40 44 48 52 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40 44 48 52 4 8 12 16 20 24 28 32 36 40 44 48 52
2004 2005 2006
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Fremtidsutsikter 2006

 Fremtidig inntjening preget av stabilitet
* Hgay kontraktsandel

 Noe lavere niva enn 2005




20 starste aksjonaerer pr 15.08.06

19471 739
11 307 161
1520000
1121 7oo
1102 500
230 200
916 300
426 TR0
280 FF0
217 000
207 200
200000
293 300
290 000
285 000
250 000
230000
207 000
194 300
179 200

39.642.400

46,12
26,78
20
2,20
261
2,08
1,22
1.01
0,20
0,73
0,73
0,71
0,70
0.e9
0.e2
0,59
0,254
049
046
0,42

93,88

CALAND AS
DJUWA 11 AS OLE HEMRIK MESHEIM

HLAR EHF

PARETO AKSIE MORGE

CREDIT SUISSE SECURI (EUROPE) PRIME BROKE

BEAR STEARMS SECURIT &'C CIUSTOMER SAFE KE

PARETD AKTIY

HOLBER G NORGE YERDIPAPIRFOMDET WHOLBERS FOMDSFORMA
HOLBERG MORDEM WERDIPAPIR FOMDET WHOLBER G FOMD S FORM
CALAMO SHIP A5 SMEDASUNDET 77

ORELS FIMANS MORDIC YERD IPAPIRFOMDET

ORELA FIMAMS INVESTM WERD IPAPIRFOMDET

BALS AS

PACTUM A5

ZAHLAHUSET AS

IVAM A5

CHARFLLA &S

MORDES NORGE WERDI AKSIEFOMDET WNCORDES FOMDENE AS

TOREI AS
WERDIPAPIR FOMDET MOR WMORDEA FOMDEME AS

M
MM

MCR
MR
ISL

MR
GRR
USA
MCR
MR
MR
MR
MR
MOR
MR
MR
MR
MR
MOR
MR
MR
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Kursutvikling siden bgrsnotering

230 'L
225
22,0

21,5

21,0
20,5 L_r
20,0

18,5

18,0

01.10.05 01.01.06 01.04.08 01.07.0&
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Kursutvikling 2006

140
130
70 J o A

Wilson

Oslo Shipping index OSEBX
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Finanskalender

Q3

02.11.06
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Takk for oppmerksomheten
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